[21:02:05] 大橋の発言: では、まず、○野さんの大平洋金属のバリュを見ていく形でいきましょう。

[21:02:42] 大橋の発言: 売上については中期計画をそのまま採用していると思いますが、その理由についてはなにかありますか？

[21:04:29] P13期○野さんの発言: まず、太平洋金属はこのままの売り上げが続くとはまったく考えておらず、すごく慎重に中期計画と練っている印象があったので採用しました。

[21:04:49] 大橋の発言: 確かにかなり慎重ですよね。

[21:04:57] 大橋の発言: 利益も同様ですね。

[21:05:07] P13期○野さんの発言: はい。そう思います。

[21:05:12] P13期○野さんの発言: 

[21:05:28] 大橋の発言: 同様というのは中計を採用したという意味でした。

[21:05:50] P13期○野さんの発言: はい。そうですね。

[21:05:53] P13期○野さんの発言: 

[21:06:18] 大橋の発言: 慎重だから、採用したというのはやはり○野さん自身も割りと将来のニッケル価格、為替については慎重だということでしょうか？

[21:06:42] 大橋の発言: 

[21:07:38] P13期○野さんの発言: はい。僕は歯学部の学生で、２～３年にパラジウムの価格が急騰して、日本の歯科医師の多くは泣いたそうです。インレーやクラウン（歯に被せる銀歯の専門用語）は金、銀、パラジウム合金なので、原材料価格の急騰を販売価格（保険点数）に転嫁することができないので。やはり、この時の価格急騰は投機的なもので、すぐにもとに戻ったそうですが。それを考えると、やはり、今のニッケル価格もバブルのような印象を持ちます。

[21:08:03] P13期○野さんの発言: 

[21:08:20] 大橋の発言: レアメタルと私ですね（笑

[21:08:30] P13期○野さんの発言: 確かに。

[21:08:32] 板倉さんの発言: (o)

[21:08:32] P13期○野さんの発言: 

[21:09:07] 大橋の発言: 僕の勤め先も車の部品なので原材料費高騰を価格転嫁できないのでかなりつらいです

[21:09:44] 大橋の発言: みなさんの中でレアメタルの高騰に

[21:09:59] 板倉さんの発言: 原材料の価格変動が焦点になると、「じゃあ、ニッケルそのものに投資したらいいじゃんかよ」ってな話になってしまいそうなので、原材料の価格変動に対して、この企業は強いのかそうではないかのか、という点について議論した方がよろしいかと思います。

[21:10:21] 板倉さんの発言: そうでないと、ニッケル価格予測みたいな議論になってしまいます。

[21:10:23] 板倉さんの発言: 

[21:10:26] 大橋の発言: ですね。

[21:10:59] 板倉さんの発言: 

[21:11:01] 大橋の発言: という意味ではこの大平洋金属、○野さんはバリュってみてどう思われました。

[21:12:06] 板倉さんの発言: 

[21:12:24] 大橋の発言: 了解です。

[21:12:35] 大橋の発言: ○野さん、いかがでしょう？

[21:13:45] P13期○野さんの発言: 太平洋金属は非常に何をしているかわかりやすい企業だと思います。亜熱帯地方（フィリピン、インドネシア、ニューカレドニア）から酸化ニッケル鉱石という資源を調達し、独自の高度な技術で溶かし、鉄とニッケルの合金であるフェロニッケルを製造し販売していますが、単核といっていい感じなので、原材料の価格変動に弱いと思います。それはスワップ等でリスク低減しています

[21:13:52] P13期○野さんの発言: 

[21:14:42] YI&C@吉原さんの発言: (o)

[21:14:48] 大橋の発言: 吉原さん

[21:15:09] YI&C@吉原さんの発言: 大平洋金属の事業内容は確かに非常にわかりやすいですよね。

[21:15:57] YI&C@吉原さんの発言: 過去の業績の推移を見ると、毎年営業利益率が上昇しています。

[21:16:25] YI&C@吉原さんの発言: これって、フェロニッケルの販売単価は毎年上昇しているけど、

[21:16:53] YI&C@吉原さんの発言: 酸化ニッケル鉱石の購入価格はさほど上昇していないから、

[21:17:13] YI&C@吉原さんの発言: スプレッドが大きくなっているんだと思います。

[21:17:51] YI&C@吉原さんの発言: 酸化ニッケル価格の購入価格って、そんなに増加しないんですかね？→○野さん

[21:17:54] YI&C@吉原さんの発言: 

[21:18:07] P13期○野さんの発言: なんというか、やはり日本企業である、太平洋金属の技術は相当なものらしく、フェロニッケルも増産体制を取ったのは、ＬＭＥのニッケル価格が高いうちに売ってしまおうと考えている様子です。これからニッケル価格が下がってくるとわかっている場合、仕入れた値段より、販売価格は安くなる。それを考えれば、今増産して売ってしまったほうがよい。

[21:19:34] P13期○野さんの発言: 購入価格を聞こうとＩＲにしてもそれは言えませんと言われました。中期計画の営業利益と売上高からすいそくするほうほうしかないのかなと思いましたが、どうでしょう？

[21:19:53] 板倉さんの発言: (o)

[21:20:06] P13期○野さんの発言: なんか、辻褄の合わない文章ですいません。

[21:20:10] P13期○野さんの発言: 

[21:20:14] 大橋の発言: 板倉さん

[21:20:32] 板倉さんの発言: つまり、為替や原材料価格の変動と、「付加価値上乗せ率」の関係ですよね。スプレッドというよりマージン。マージンが大きければ、原材料価格の吸収ができるわけですし、マージンが大きい理由は、技術力なのだと思います。大切なことは、この企業単独で見るのではなく、同業他社の技術力＝マージン率を比較しないと、強いか弱いかははんだんしかねますよね。この点において、先ほどよっしーが送ってくれた、従業員への配分の増加、がとても気になります。後戻りはできませんからね。

[21:20:35] 板倉さんの発言: 

[21:21:19] YI&C@吉原さんの発言: (o)

[21:21:39] 大橋の発言: 吉原さん

[21:21:59] YI&C@吉原さんの発言: 板倉さんのおっしゃるとおり、マージンを決定するのは技術力ですよね。

[21:23:01] YI&C@吉原さんの発言: ここ数年、マージンが拡大しているのは、裏返すと、大平洋金属の技術力が相当高いことを表しているのかな？とも思います。

[21:23:26] YI&C@吉原さんの発言: 会社がライバル視している同業他社って、どのあたりかご存知ですか？→○野さん

[21:24:03] YI&C@吉原さんの発言: あと、板倉さんのご紹介にありましたとおり、皆さんに大平洋金属の従業員給与増加のグラフをメールでお送りしました。

[21:24:22] YI&C@吉原さんの発言: かなり会社として舞い上がっている感じですよね（笑）

[21:24:28] YI&C@吉原さんの発言: 

[21:24:31] 板倉さんの発言: そうそう（笑）

[21:24:40] 板倉さんの発言: 

[21:24:50] P13期○野さんの発言: うーん。以前吉原さんがバリュエーションした、住友金属鉱山なんかがそれにあたると思います

[21:24:59] 大橋の発言: 参考までに5年前と比較して平均3百万円弱の上昇ですね。

[21:24:58] P13期○野さんの発言: 

[21:26:10] 板倉さんの発言: （原材料価格変動をデット費用に転嫁することは難しいですからね。）

[21:26:11] YI&C@吉原さんの発言: 住金山はライバルですよね。海外勢は何かありますか？

[21:28:13] P13期○野さんの発言: 埋蔵量では、豪州やロシア、カナダなどに多いですが、これらの鉱山で採掘できるニッケルは硫化ニッケルといい、フェロニッケルの原材料となる酸化ニッケルとはものが違うとのことらしいです。硫化ニッケルを溶かして９９．９％の純ニッケルでできたメタルニッケルを製錬し、オールマイティなステンレスとなる。太平洋金属が求めている、フェロニッケルの原料となる酸化ニッケルは亜熱帯地方で採掘されるとのことで、海外勢のＩｎｃｏ社などはライバルとは違いと思います。

[21:29:05] P13期○野さんの発言: 太平洋金属と同じニッケルを採掘しているライバルについては調べてませんでした。すいません

[21:29:09] P13期○野さんの発言: 

[21:29:42] YI&C@吉原さんの発言: (o)

[21:29:49] 大橋の発言: 大平洋金属の仕入れ先はフィリピン、インドネシア、ニューカレドニアですよね

[21:29:53] P13期○野さんの発言: はい。

[21:29:58] 大橋の発言: 吉原さん、どうぞ

[21:30:36] YI&C@吉原さんの発言: さっき○野さんが「パラジウムはバブルがあって価格がすぐに戻った」とおっしゃっていましたが、

[21:31:11] YI&C@吉原さんの発言: ニッケルは将来の実需を考えると、バブルではないという意見もあるのでは、と思います。

[21:31:47] YI&C@吉原さんの発言: 今後の新興国のステンレス需要を考えるとどうでしょうかね？

[21:32:22] YI&C@吉原さんの発言: 皆さんのご意見はいかがですか？

[21:32:26] YI&C@吉原さんの発言: 

[21:32:36] 板倉さんの発言: (o)

[21:32:40] 大橋の発言: 板倉さん

[21:33:27] 板倉さんの発言: 参考程度ですが、日本のステンレスは、すごいです。たとえば、ボートのパルピットには必ずステンレスが使われますが、日本製は、さびナインですよ。それから、

[21:33:46] 板倉さんの発言: 住金山の話が出ましたが、（参考：住金山の場合、保有する鉱山の「金の想定埋蔵量」に対してダイレクトに時価総額が裁定されているんですよね。おかしいですよね。埋蔵されている金を掘り出したり、精錬したりするのに、時間と金がかかるのに（笑・・・どこかの自称カリスマ投資家が、「金の埋蔵量が4兆円！」みたいな宣伝をしていることが原因らしいですが、村上ファンドみたいな稚拙な間違いですよね。

[21:34:06] 板倉さんの発言: ってことで、以上、参考程度でした。失礼

[21:34:09] 板倉さんの発言: 

[21:35:04] P13期○野さんの発言: そうでしょうか？普通、ニッケル価格が上昇すれば、供給側は利益を得ようとさらに採掘し需給は安定すると思います。しかし、それでも、ストライキなどの供給側の懸念や、投機が絡んでいることにより、価格が上昇していると思いましたが。このままだと、ニッケル離れが進むと思います。クロムの含有率を上げてニッケルを含まないステンレスを作っている企業も出てきています。

[21:35:17] P13期○野さんの発言: 

[21:35:35] YI&C@吉原さんの発言: (o)

[21:35:43] 大橋の発言: 吉原さん

[21:36:52] YI&C@吉原さんの発言: 供給サイドが増えても世界的に同じ程度需要が増えれば、価格は下がらないですよね。

[21:37:12] P13期○野さんの発言: はい。

[21:37:39] YI&C@吉原さんの発言: ただし、クロムのような代替資源が主流となれば、ニッケル価格の下落要因になるのは確かですね。

[21:38:00] * 大橋は、P9期@神谷 貴広さんをこのチャットに追加しました

[21:38:06] 板倉さんの発言: (o)

[21:38:18] YI&C@吉原さんの発言: 

[21:38:22] 大橋の発言: 板倉さん

[21:39:10] 板倉さんの発言: 僕、専門外なので、教えて欲しいのですが、現在の技術の範囲で、クロムの場合と、ニッケルの場合では、完成品（＝ステンレス）の品質、および、コストは、それぞれどの程度違うの？

[21:39:13] 板倉さんの発言: 

[21:39:52] 大橋の発言: ○野さん、または詳しいかたいらっしゃいますか？

[21:41:40] P13期○野さんの発言: 僕も専門外ですが、日経オンラインも記事で、クロムの含有率を上げて、ニッケルを用いないでステンレスの品質、コストを同等にしたステンレスをＪＦＥスチール (o)

[21:42:06] P13期○野さんの発言: に成功し注文が殺到しているとのことです。

[21:42:11] P13期○野さんの発言: 

[21:42:20] 板倉さんの発言: (o)

[21:42:21] 板倉さんの発言: なるほど。

[21:42:48] 板倉さんの発言: すると、その品質があらゆる条件化で同等なら、ニッケルもやばいですよね。ＪＦＥなら技術革新もするでしょうからね。

[21:42:58] 板倉さんの発言: ありがとうございます。

[21:43:00] 板倉さんの発言: 

[21:43:22] YI&C@吉原さんの発言: (o)

[21:43:26] 大橋の発言: 吉原さん

[21:43:51] YI&C@吉原さんの発言: しかし、いきなりクロムでコスト・品質が同質なニッケルができちゃうって、ある意味すごいですね。

[21:44:01] 板倉さんの発言: だよね。

[21:44:06] YI&C@吉原さんの発言: JFEのホルダーでよかった（笑）

[21:44:11] YI&C@吉原さんの発言: ひとりごとです・・・

[21:44:16] 板倉さんの発言: よっしーは、どっちもでしょ（笑）

[21:44:20] YI&C@吉原さんの発言: そうです（笑）

[21:44:53] P13期○野さんの発言: いえ、記事によると長い時間をかけてその品質の信頼を勝ち取ったそうです。

[21:45:13] 板倉さんの発言: 眼の付け所がいいって事ですね。

[21:45:30] YI&C@吉原さんの発言: やはりそうですよね。情報提供ありがとうございます。

[21:45:42] 板倉さんの発言: ＪＦＥいいねぇ

[21:45:53] P13期○野さんの発言: いえいえ、こちらこそ、です。

[21:45:57] P13期○野さんの発言: 

[21:45:58] 板倉さんの発言: ざっくり割高な感じだけど。 

[21:46:20] YI&C@吉原さんの発言: JFEも大平洋も悩ましい水準にきていることは確かです。

[21:46:34] YI&C@吉原さんの発言: 今回の○野さんのバリュはある意味納得できますよ。

[21:46:46] 大橋の発言: となると、中計の数字も最初はやけに弱気だと思っていましたが、それほどでもないということですかね？→○野さん

[21:46:47] YI&C@吉原さんの発言: 会社計画を前提にしたら割高だと思います。

[21:46:51] YI&C@吉原さんの発言: 

[21:47:13] P13期○野さんの発言: はい、感度分析をしてもそうなりました。今の好調は続かないという前提なら、割高になると思います。

[21:47:15] P13期○野さんの発言: 

[21:47:39] YI&C@吉原さんの発言: ただし、会社計画は上ブレすると思いますけどね（笑）

[21:47:56] YI&C@吉原さんの発言: この会社は伝統的に上方修正大好きなので（笑）

[21:47:59] 板倉さんの発言: ニッケル価格が、中計ほど下がらないと。

[21:48:03] 板倉さんの発言: 

[21:48:21] YI&C@吉原さんの発言: 少なくとも今年の足元は大きく上ぶれしてますね。

[21:48:26] YI&C@吉原さんの発言: 

[21:48:48] 板倉さんの発言: だとしても、決して割安ではないよね。微妙だね。

[21:48:51] 板倉さんの発言: 

[21:48:53] YI&C@吉原さんの発言: もうすぐ第１Qの決算発表なので、そこが注目ですね。

[21:48:58] YI&C@吉原さんの発言: 

[21:49:22] 板倉さんの発言: 投機するなら、買いなのですよね（笑）

[21:49:26] 板倉さんの発言: 

[21:49:46] YI&C@吉原さんの発言: そうですね、最近上方修正期待で上がり始めてますしね（笑）

[21:49:49] YI&C@吉原さんの発言: 

[21:49:52] 板倉さんの発言: 上方修正のすぐ後に、下がるとも思えるけれど。

[21:49:55] 板倉さんの発言: 

[21:49:59] P13期○野さんの発言: はい、しかしＬＭＥニッケル価格は平均で、０６年に２６８８０ドル、０７年が３５０８０ドル

０８年に３１１００ドル、０９年に２０４００ドル、１０年に１８０００ドル、２０１１年に１７０００ドルとなると予想しています。かなり慎重です。

[21:50:02] P13期○野さんの発言: 

[21:50:21] 大橋の発言: しかし増産対応の設備投資をしたのに、ニッケル価格でこれほど影響くらうというのも辛いですね。

[21:50:48] 大橋の発言: 

[21:50:59] YI&C@吉原さんの発言: (o)

[21:51:04] 大橋の発言: 吉原さん

[21:51:39] YI&C@吉原さんの発言: おおはしさんの言うとおり、ここ数年増産対応で、この会社にしては大きい設備投資をしていますよね。

[21:51:54] YI&C@吉原さんの発言: それって、先行きにそれなりの自信がないとやらないと思うんです。

[21:52:24] 大橋の発言: （僕もそう思ったのです）

[21:52:24] YI&C@吉原さんの発言: なので、会社計画は相当に保守的ではないかと思うんですよね。

[21:52:28] YI&C@吉原さんの発言: 

[21:52:46] P13期○野さんの発言: (o)

[21:52:48] P13期○野さんの発言: はい、そうですよね。増産の効果が出ても２０１１年に (o)前年の営業利益率を少し、上回る程度です。

[21:52:51] 大橋の発言: ○野さん

[21:52:53] P13期○野さんの発言: 

[21:54:00] 板倉さんの発言: (o)

[21:54:14] 大橋の発言: 板倉さん

[21:54:34] 板倉さんの発言: ちょっと気が早い「占め」みたいな感じになりますが、こうしてみていくと、当該セクターに関する相当な知識がないと、バリュエーションに自信を持てませんよね。

[21:55:07] YI&C@吉原さんの発言: （ある意味バクチですよね（笑））

[21:55:37] 板倉さんの発言: 僕の場合、やはり、気がついたら、トヨタとグーグルだったりして、どちらもそれなりに十分な知識があるからこそ、買えて、且つ、保有し続けられるわけで、金属加工に関する技術を習得するまで、結構かかりますよね。

[21:56:08] 板倉さんの発言: やはり投資は、「目で見たり、触ったりして、分かる範囲」なのですよね。

[21:56:27] 板倉さんの発言: これまで、鉄鋼で結構儲けが出ましたが、やはり常に、「いつ売ろうか」みたいな投機的感覚が常にありました。

[21:56:47] 板倉さんの発言: こういうのって、精神的に良くないですよね（笑・・・今のところ、たまたま益が出ているだけですから）

[21:56:53] 板倉さんの発言: 

[21:57:19] YI&C@吉原さんの発言: (o)

[21:57:23] 大橋の発言: 吉原さん

[21:57:50] YI&C@吉原さんの発言: そのご意見って、すごく腹に落ちます。

[21:58:16] YI&C@吉原さんの発言: 最近は変化のスピードが速いので、

[21:58:32] YI&C@吉原さんの発言: 長期的に勝ち続ける銘柄って少なくなっていると思うんです。

[21:59:02] 板倉さんの発言: （だね）

[21:59:02] YI&C@吉原さんの発言: そうなると投資家側は、常にその会社のピークを気にしなくてはいけなくなる・・・

[21:59:17] YI&C@吉原さんの発言: それって精神的によくないですよね。なので、

[21:59:35] YI&C@吉原さんの発言: 最近は日本株買うのもよいですが、

[21:59:53] YI&C@吉原さんの発言: 海外国のETFでも買った方がよいのでは、と思ったりします。

[22:00:03] YI&C@吉原さんの発言: レアメタルから離れちゃいましたが（笑）

[22:00:08] YI&C@吉原さんの発言: 

[22:00:11] 板倉さんの発言: (o)

[22:00:50] 大橋の発言: 板倉さん

[22:01:32] 板倉さんの発言: 僕も、長期保有できる銘柄（＝自分が分かる業種）、且つ、割安、且つ、海外にマーケットを持っていて、長期成長が期待できる、という銘柄がなかなかなくて、特に日本の場合、やはり安心できるのは「製造業」なのだけど、そうなると、今回のように、「特殊な知識」が必要になって、やっぱ分からない、となってしまうわけですよね。

[22:01:45] 板倉さんの発言: バフェットは、幸運だったと思います。

[22:02:06] 板倉さんの発言: ローテク分野、コンシューマ市場、ですが、なにせアメリカは、ナショナルマーケットでも、「莫大」ですからね。

[22:03:03] 板倉さんの発言: 日本のコンシューマナショナルマーケットって、それに比べて小さいですから、どうしてもマーケットをワールドワイドに持っている必要があって、そうなると、（間接的には結構あるけど）、直接ワールドワイドのコンシューマとなると、そんなにないんですよね。

[22:03:08] 板倉さんの発言: 

[22:03:52] YI&C@吉原さんの発言: (o)

[22:04:33] 板倉さんの発言: 吉原さんどうぞ（←なおきんのかわり）

[22:04:49] 大橋の発言: （あ、ありがとうございます）

[22:04:50] YI&C@吉原さんの発言: ありがとうございます（笑）

[22:05:06] YI&C@吉原さんの発言: 変化のスピードが速い中でも、比較的長期間競争力を維持できる銘柄って、

[22:05:24] 板倉さんの発言: （人を育てている企業）

[22:05:51] YI&C@吉原さんの発言: 世界に市場を持っていって、シンプルな業種（川上に近い業種）ではないか？と思うんです。

[22:06:15] YI&C@吉原さんの発言: （人を育てている企業もそうですよね）

[22:06:28] 板倉さんの発言: (o)

[22:06:40] 板倉さんの発言: シンプルの定義にもよるけれど、たとえばトヨタは、シンプル？

[22:06:44] 板倉さんの発言: 

[22:06:45] 大橋の発言: 板倉さん

[22:06:54] 大橋の発言: （づれました）

[22:07:01] 大橋の発言: 

[22:07:08] YI&C@吉原さんの発言: その意味で、資源（鉄鋼、石油）や食品の会社って、よいかと思ったんですよね。

[22:07:30] YI&C@吉原さんの発言: トヨタがシンプルか？といえば、

[22:07:45] YI&C@吉原さんの発言: 私の定義ではシンプルではないですね。しかし、

[22:08:25] YI&C@吉原さんの発言: トヨタはシンプルな資源（鉄鋼）を誰にもまねできない技術力で自動車に変えてしまうところが強みなわけなので、

[22:09:09] 板倉さんの発言: （今はそうなんだろうけど）

[22:09:54] YI&C@吉原さんの発言: やはり、人・ノウハウに裏打ちされた技術力もポイントなんでしょうね。

[22:10:00] YI&C@吉原さんの発言: 

[22:10:10] P13期○野さんの発言: (o)

[22:10:16] 大橋の発言: ○野さん

[22:10:22] P13期○野さんの発言: 今回に備えていろいろ大学の理工学の先生に話を伺いましたが、日本のステンレスの製造技術は相当高いらしいです。ニッケルもクロムも抗耐食性や抗腐食性があってもただ混ぜるだけではステンレスができるわけではなく、少しでも不純物が入ればその効果が期待できないらしいとのこと。当然、その原材料であるフェロニッケルを精錬している太平洋金属も然りだそうです。日本はそれを難なくやってのけてしまう。

[22:10:38] P13期○野さんの発言: 

[22:12:10] P6期@渋谷Pさんの発言: (o)

[22:12:24] 大橋の発言: 渋谷さん

[22:12:30] P6期@渋谷Pさんの発言: 余談ですが最近は、商用原発も日本の三社が絡まないと、マトモに作れないという話もあります。

日立、東芝、三菱です。

[22:12:44] P6期@渋谷Pさんの発言: 

[22:13:49] 大橋の発言: 商流が分かりやすくて、造りが強いということでは、大平洋金属は吉原さん言うところのシンプルですよね？

[22:13:58] 大橋の発言: 

[22:14:13] YI&C@吉原さんの発言: そうですね、比較的川上に近いですからね。

[22:10:22] 板倉さんの発言: (o)

[22:10:58] 板倉さんの発言: 松下幸之助の会話が印象的です。「オタクは何をやっている会社ですか？」という質問に対し、「人を育てています。ついでに家電も売ってます。」ってやつ（笑）

[22:11:27] 板倉さんの発言: 長期保有を前提にするなら、やっぱり人なんですよね。で、それが技術になって、製品になって、キャッシュフローになる。

[22:11:40] 板倉さんの発言: ということで、レアメタルから外れてしまいました。ゴメンナサイ。

[22:11:42] 板倉さんの発言: 

[22:12:40] 板倉さんの発言: ナオキン、居るの？

[22:13:53] 板倉さんの発言: なんだかネットワークの調子が悪い。

[22:14:01] 板倉さんの発言: もしもし？

[22:14:34] 大橋の発言: います。

[22:14:12] 板倉さんの発言: もしもぉ～し。

[22:14:53] 大橋の発言: でも、板倉さんのコメントが一気にきましたね。

[22:15:12] 板倉さんの発言: ごめん、ネットワークの調子が悪くて。

[22:15:22] 大橋の発言: いえ。

[22:15:25] YI&C@吉原さんの発言: 途中、つながってなかったんですかね？私もたまにそうなりますよ・・・

[22:15:40] 板倉さんの発言: 僕のローカル環境が、ちょっとまずいみたい。

[22:15:44] 板倉さんの発言: すんまそん。

[22:15:49] 板倉さんの発言: (o)

[22:16:10] 大橋の発言: ついでに家電もという松下幸之助の言葉は素敵ですね。

[22:16:12] 大橋の発言: 板倉さん

[22:16:29] 板倉さんの発言: まつがいです。

[22:16:31] 板倉さんの発言: 

[22:16:42] YI&C@吉原さんの発言: (o)

[22:16:43] 大橋の発言: 了解です。

[22:16:45] 大橋の発言: 吉原さん

[22:16:45] 板倉さんの発言: 渋ちんから教えてもらいました。

[22:16:49] 板倉さんの発言: 

[22:16:55] YI&C@吉原さんの発言: 人を育てるといえば、

[22:17:18] YI&C@吉原さんの発言: 先日仕事で名古屋の豊田市に出張へ行った時に、

[22:17:42] YI&C@吉原さんの発言: トヨタの本社＆工場を見学してきました。

[22:17:48] YI&C@吉原さんの発言: 外から眺めただけなのですが・・・

[22:18:24] YI&C@吉原さんの発言: 豊田市の広大な敷地にボロい本社と素晴らしい工場が立ち並んでいたのですが、

[22:18:38] YI&C@吉原さんの発言: 周りに遊ぶ環境が全くないんです。

[22:19:03] YI&C@吉原さんの発言: これは仕事するしかないですし、トヨタのマインドを植えつけるにはうってつけの環境だと思いました。

[22:19:13] YI&C@吉原さんの発言: ある意味、宗教的な施設でしたね。

[22:19:20] 板倉さんの発言: （車作るのが楽しみなんでしょうね）

[22:19:35] P6期@渋谷Pさんの発言: (ボートも)

[22:19:37] YI&C@吉原さんの発言: 以上、余談でした（笑）

[22:19:40] 板倉さんの発言: (o)

[22:19:42] YI&C@吉原さんの発言: 

[22:19:45] 大橋の発言: 板倉さん

[22:19:56] 板倉さんの発言: 先ほど、よっしーの発言に対して、「今は」と発言しましたが、

[22:19:59] 板倉さんの発言: そのわけは、

[22:20:20] 板倉さんの発言: たとえば、車でも、レクサスのＬＦＡという車は、フルカーボンモノコックだったり、

[22:20:38] 板倉さんの発言: たとえば、ﾎﾟｰﾅﾑというボートは、フルアルミハルだったり、

[22:21:11] 板倉さんの発言: たとえば、ホンダやソニーがロボットを作っていましたが、そのだいぶ後に、それらを超えるロボットをあっさりデビューさせたり、

[22:21:33] 板倉さんの発言: たとえば、セールスにおいても、前Ｑで世界一になったり、

[22:21:57] 板倉さんの発言: たとえば、いきなり水素エンジンに移行せず（車の耐用年数を考えて、とりあえず）ハイブリッドにする戦略だったり、

[22:22:19] 板倉さんの発言: つまり、鉄鋼を車に変えるといったシンプルな価値じゃないと思うんですよね。

[22:23:06] 板倉さんの発言: 予断ですが、ﾎﾟｰﾅﾑ45というボートは、ジョイスティックで、離岸接岸その場頭回平行移動などができちゃう世界初の技術も付いていたりします。

[22:23:19] 板倉さんの発言: とにかく、「今は」車を作っている企業、だと思うんです。

[22:23:31] 板倉さんの発言: レアメタルから外れて、本当にゴメンナサイ。

[22:23:31] 板倉さんの発言: 

[22:23:39] 大橋の発言: （そういう意味では大平洋金属は製錬技術というシンプルな価値ですね）

[22:24:28] 大橋の発言: さて、

[22:25:17] 大橋の発言: 他に何か質問とうありますでしょうか？

[22:25:25] 板倉さんの発言: (o)

[22:26:00] 大橋の発言: （板倉さんのトヨタの技術話はいつ聞いても面白いです）

[22:26:03] 大橋の発言: 板倉さｎ

[22:26:15] 板倉さんの発言: で、「割安／割高」で終わるのはもったいないし、そもそも「割安／割高」は、そのときの市場価格との比較でしかないので、

[22:26:49] 板倉さんの発言: 本日のバリュエーター○野さんとしては、仮にフェアバリュー以下であれば、「買うつもりがある銘柄」と考えているのかどうかを、是非お聞きしたいです。

[22:26:52] 板倉さんの発言: 

[22:27:01] P13期○野さんの発言: (o)

[22:27:05] 大橋の発言: ○野さん

[22:27:25] P13期○野さんの発言: そうですね。まず、フェロニッケルに対する知識があまりないのと

[22:28:25] P13期○野さんの発言: この会社の技術力はすごいと思いつつも腹に落ちるものではないので、「買うつもりがある銘柄」ではないです。

[22:28:29] P13期○野さんの発言: 

[22:28:34] 板倉さんの発言: (o)

[22:28:39] 大橋の発言: 板倉さん

[22:28:51] 板倉さんの発言: なるほど、やっぱり「自信を持って買える銘柄」ではないということですよね。

[22:28:55] 板倉さんの発言: 確かに、難しいですよね。

[22:29:17] 板倉さんの発言: 実は、僕、昨年から今年の初めまで、ホルダーでした（笑）

[22:29:34] 板倉さんの発言: が、その後、やっぱり「不安」が付きまとっていたので、適当なところで、利益確定しました。

[22:29:52] 板倉さんの発言: その後、ヨッシーから情報を得て、「投機」として、少しの間だけ持っていたのですが、

[22:30:09] 板倉さんの発言: やはり、「不安」は解消できず、ちょっとだけのゲインで、またサイナラしてしまいました。

[22:30:28] 板倉さんの発言: こういうことも、「やってみなければわからない部分」があるので、小額でチ○○コチ○○コやるんですが、

[22:30:55] 板倉さんの発言: 小額でも、実際に投資しないと、その感覚ってリアルに分からないんですよね。

[22:31:07] 大橋の発言: （小額のスケールが多分僕と違う（笑）

[22:31:18] 板倉さんの発言: 投資を何年やっても、僕の場合、バフェットのようにはまだまだなれないんだなぁ～と痛感しています。

[22:31:45] 板倉さんの発言: で、実際、ポートフォリオの大部分は、先の2社、と（内緒の）一社で終わっているわけです。

[22:32:05] 板倉さんの発言: 知れば知るほど、知らないことが多いことに気がついて、そのまま保有するのがどんどん怖くなるんですよね。

[22:32:16] 板倉さんの発言: とてもいい傾向だとは思っていますけれど。

[22:32:38] 板倉さんの発言: だから、投資額1000万円ぐらいで、ポートフォリオ20社とか聞くと、「ほんまかいな」と思うわけです。

[22:32:57] 板倉さんの発言: もちろん、これは、個人的なことですが。

[22:33:01] 板倉さんの発言: 以上、たわいもない話ですいません。

[22:33:06] 板倉さんの発言: 

[22:33:28] 大橋の発言: ありがとうございました。

[22:33:49] 大橋の発言: ○野さん、今回のバリュの感想などお願いします。

[22:33:54] P13期○野さんの発言: (o)

[22:34:04] 大橋の発言: どうぞ

[22:34:06] P13期○野さんの発言: ただ、ＩＲの対応は今まで電話した企業でもっとも誠実に丁寧に接してくれて良かったです。電力会社には

大口顧客である太平洋金属は夜間電力を割引価格で提供してもらっていることなどいろいろ教えてくれました。

[22:34:16] P13期○野さんの発言: 

[22:34:45] YI&C@吉原さんの発言: ○野さん、なんか文章抜けてない？

[22:35:05] YI&C@吉原さんの発言: 少し唐突な文章な感じがしますけど・・・

[22:35:05] P13期○野さんの発言: え？

[22:35:16] 大橋の発言: 「買うつもりは無い」の続きじゃないですかね？

[22:35:34] YI&C@吉原さんの発言: なるほど、なんでもないです。ごめんなさい（笑）

[22:35:43] 板倉さんの発言: でも、こういう会社が、日本を支えているんですよね。

[22:35:55] 板倉さんの発言: 

[22:36:13] P13期○野さんの発言: (o)

[22:36:22] 大橋の発言: 非常に地味だけど真面目な会社という印象ですね。

[22:36:27] 大橋の発言: ○野さん

[22:36:32] 板倉さんの発言: ですね。

[22:36:38] 板倉さんの発言: 

[22:36:40] P13期○野さんの発言: ぜひ、みなさんにもテーマであるレアメタルの将来性について聞きたいです。

[22:36:43] P13期○野さんの発言: 

[22:37:15] 板倉さんの発言: (o)

[22:37:18] 大橋の発言: 板倉さん

[22:37:26] 板倉さんの発言: 予断ですが、ゲイツは、シルバーが大好きらしいです（笑）

[22:38:13] P13期○野さんの発言: 僕は、石油が枯渇すればレアメタルの将来性どころではないと考えていますが。

[22:38:17] P13期○野さんの発言: 

[22:38:52] 板倉さんの発言: 原油価格が高止まりすることが、原油依存から抜け出すための唯一のきっかけですよね。

[22:39:18] 板倉さんの発言: でも、その理論だと、原油がなければ「すべてだめ」ってことで終わってしまうとおもいますけれど。

[22:39:20] 板倉さんの発言: 

[22:39:39] P13期○野さんの発言: (o)

[22:39:42] 大橋の発言: ○野さん

[22:40:59] P13期○野さんの発言: 今のままだとそうですが、環境への社会貢献と言う意味でもリサイクルや石油に代替するものに移行するのかなと考えています。

[22:41:03] P13期○野さんの発言: 

[22:41:18] 板倉さんの発言: (o)

[22:41:23] 大橋の発言: 板倉さん

[22:41:28] 板倉さんの発言: えっと、だとすると、原油の枯渇を持ち出しても・・・

[22:41:33] 板倉さんの発言: 

[22:41:38] P13期○野さんの発言: (o)

[22:42:28] P13期○野さんの発言: そうですね、ただ、原油はレアメタルよりも早く枯渇して、太平洋金属は電炉で大量の電力を消費しているので

[22:42:35] P13期○野さんの発言: 

[22:42:48] YI&C@吉原さんの発言: (o)

[22:42:48] P13期○野さんの発言: なんかうまくいえないですね。

[22:42:51] P13期○野さんの発言: 

[22:42:58] 大橋の発言: 吉原さん

[22:43:15] YI&C@吉原さんの発言: レアメタルのリサイクルって重要な論点ですよね。

[22:43:38] YI&C@吉原さんの発言: もともと大平洋金属をバリュの対象にしたのも、

[22:44:03] YI&C@吉原さんの発言: 板倉さんがレアメタルのリサイクル等に注目しているといったことから始まりました。

[22:44:11] 板倉さんの発言: そうそう

[22:44:32] YI&C@吉原さんの発言: 大平洋金属ってリサイクルの研究開発に注力しているんですよね。

[22:44:38] 板倉さんの発言: 原油と違って、メタルは、物理的な消費はないですからね。

[22:44:41] YI&C@吉原さんの発言: まだ数字にはインパクトしていないですが・・・

[22:45:03] YI&C@吉原さんの発言: なんでも廃棄物からニッケルを抽出するそうです。

[22:45:21] 板倉さんの発言: で、リサイクルをテーマにいろいろ調べてみたけれど、やはり知識の壁にぶつかって、よっしーに調べてもらったんだよね。

[22:45:25] YI&C@吉原さんの発言: その意味でも、大平洋金属に期待したいですけどね。

[22:45:45] P6期@渋谷Pさんの発言: (o)

[22:45:50] 大橋の発言: 渋谷さん

[22:45:55] YI&C@吉原さんの発言: 

[22:46:01] P6期@渋谷Pさんの発言: 量的には知れてますけど、

[22:46:50] P6期@渋谷Pさんの発言: 歯医者から廃金属を集めて加工して売ってる会社が、近所にあります。中堅企業だったと思います。

[22:46:55] P6期@渋谷Pさんの発言: 

[22:47:32] 板倉さんの発言: (o)

[22:47:38] 大橋の発言: 板倉さん

[22:47:46] 板倉さんの発言: こういうのって、実は中国が強かったりしない？

[22:47:51] 板倉さんの発言: 

[22:48:42] YI&C@吉原さんの発言: 資源エネルギー庁の資料を読むと、リサイクルって技術的に結構大変なんだそうです。

[22:49:04] 板倉さんの発言: ってか技術の前に「仕分け」っていう人海戦術がちゅうごくかなって。

[22:49:15] 板倉さんの発言: 

[22:49:28] YI&C@吉原さんの発言: 確かにその手はありますね（笑）

[22:49:43] YI&C@吉原さんの発言: 侮れないですね（笑）

[22:49:49] YI&C@吉原さんの発言: 

[22:49:59] 板倉さんの発言: プリント基板から、金を取り出す前に、プリント基板をばらばらにしないとならないしね。

[22:50:02] 板倉さんの発言: 

[22:51:12] 大橋の発言: オートメーションにするのは

[22:51:13] 板倉さんの発言: だからレアメタルのリサイクルを考えても、結局何も結論がでなかったんですよ。むずかしいから。

[22:51:22] 大橋の発言: 結構大変なのでしょうね。

[22:51:44] P4期@わくわく○○コさんの発言: (o)

[22:51:47] 板倉さんの発言: おお！

[22:51:53] 大橋の発言: ○○コさん

[22:51:54] 大橋の発言: どうぞ

[22:51:56] 板倉さんの発言: 中国在住

[22:52:11] P4期@わくわく○○コさんの発言: はいー

[22:52:20] P4期@わくわく○○コさんの発言: レアメタルのリサイクルは、良く知らないので、参考までにですが

[22:52:31] P4期@わくわく○○コさんの発言: 以前、貴金属の貿易会社の方に聞いた話です

[22:53:14] P4期@わくわく○○コさんの発言: 金属加工の工場は、やはり、人手が必要なので、中国が注目されてるそうです

[22:53:15] P4期@わくわく○○コさんの発言: しかし

[22:53:52] P4期@わくわく○○コさんの発言: 中国人の工員さんたちは、その金属を飲んでもって帰ってしまう

[22:54:03] 板倉さんの発言: ははは（笑）

[22:54:12] P4期@わくわく○○コさんの発言: なので、工場を拡大したいんだけど、出来ないって

[22:54:18] P4期@わくわく○○コさんの発言: 以上、余談でした～

[22:54:25] 板倉さんの発言: 面白すぎ！

[22:54:27] 大橋の発言: 飲み込むってことですか、、？

[22:54:34] P4期@わくわく○○コさんの発言: まじですよ

[22:54:41] 板倉さんの発言: あとで、う×こから、取り出すんでしょうね。

[22:54:46] P4期@わくわく○○コさんの発言: そうですね

[22:54:49] P13期○野さんの発言: 確かに、誤飲なら出てきますね

[22:54:59] 大橋の発言: たくましすぎる、、、

[22:55:03] P4期@わくわく○○コさんの発言: 彼らの給料は良くて1000元（1.5万円）なので

[22:55:06] P6期@渋谷Pさんの発言: (o)

[22:55:11] P4期@わくわく○○コさんの発言: 金属を呑んだほうがお金になります

[22:55:17] P4期@わくわく○○コさんの発言: 

[22:55:19] 板倉さんの発言: 確かに（笑）

[22:55:20] 板倉さんの発言: (dance)

[22:55:29] 大橋の発言: 渋谷さん

[22:55:42] P6期@渋谷Pさんの発言: 関連して、延べ労働時間100倍で、生産性は確か数%アップだそうです。

[22:56:10] P6期@渋谷Pさんの発言: 詳しい数字は忘れましたが、著しく生産性が低いという話です。

[22:56:16] P6期@渋谷Pさんの発言: 

[22:56:19] 板倉さんの発言: (o)

[22:56:25] 大橋の発言: 板倉さん

[22:57:23] 板倉さんの発言: レアメタル、特に元素が重いやつになると、代替品は全くないですから、再生は間違いなく需要がありますよね。まさか超新星爆発をやるわけには行かないですから。でも、やっぱり今の段階では、レアメタルの再生技術について、「この企業だ！」と断定するのはかなり難しいですね。

[22:57:27] 板倉さんの発言: 

[22:58:28] 大橋の発言: 大平洋も足元の生産が大変で、そちらにあまり注力できないという印象はありますね。

[22:58:38] 大橋の発言: 

[22:58:51] 板倉さんの発言: あと、投資家（株主）が、そんな長期でリスクの高い投資を容認しないでしょうし。

[22:58:53] 板倉さんの発言: 

[22:59:12] P13期○野さんの発言: リサイクル事業はフェロニッケル販売が９７％で残りの３％の売上です。これは事業というよりも、技術力で、ゴミ等をもう一回溶かし、資源の回収を行い、社会貢献もあり、かつ青森の八戸の工業地帯で太平洋金属を含む企業各社が、廃棄物０を目指すべく活動をしているとのこと。。ですが、太平洋金属はこれで利益を出すのは難しいと考えています

[22:59:33] P13期○野さんの発言: みなさんの言うとおりです。

[22:59:34] P13期○野さんの発言: 

[22:59:46] 板倉さんの発言: なるほど。

[22:59:50] 板倉さんの発言: 

[23:00:08] 板倉さんの発言: (o)

[23:00:12] 大橋の発言: 板倉さん

[23:00:26] 板倉さんの発言: 結局、投資家が、長期でかつリスクのある投資をどう考えるかなんですよね。

[23:00:26] 板倉さんの発言: 

[23:01:40] 大橋の発言: 確かに。

[23:01:57] 大橋の発言: さて、、11時を回ったところですが、

[23:01:30] 板倉さんの発言: いいですか、この辺で、次回の話題について書いても？

[23:01:44] 板倉さんの発言: もしもぉ～し

[23:01:50] YI&C@吉原さんの発言: OKです！

[23:01:55] 板倉さんの発言: ありがと

[23:02:02] 板倉さんの発言: 次回は、「未来の自動車」です。

[23:02:17] 大橋の発言: お、一気にきました（笑

[23:02:25] 大橋の発言: 了解です！

[23:02:44] 板倉さんの発言: 燃料、インフラ、自動車そのもの、環境対策、などなど盛りだくさんになりそうです。

[23:02:57] P13期○野さんの発言: 板倉さんが大好きそうなテーマですね。

[23:02:58] 板倉さんの発言: その次は、「水」を取り上げたいと思っています。

[23:03:00] P13期○野さんの発言: 

[23:03:18] 板倉さんの発言: 水も、レアメタル以上に、大切ですからね。

[23:03:30] 板倉さんの発言: 何せ、生きていなければ、メタルも石油もどうでもいいですからね（笑）

[23:03:40] 板倉さんの発言: そんな感じですので、お楽しみに！

[23:03:42] 板倉さんの発言: 

[23:03:55] 大橋の発言: 楽しみですね！

[23:04:00] 大橋の発言: ○野さん、みなさん

[23:04:06] 大橋の発言: 本日はありがとうございました！

[23:04:30] 大橋の発言: （どうやらスカイプの反応僕が遅い気がします、、）

[23:04:30] P13期○野さんの発言: ありがとうございました。

[23:04:42] 板倉さんの発言: ○野さん、ありがとうございました。

[23:04:53] 板倉さんの発言: ○野さんの、調べる努力に感服しました。

[23:04:55] P6期@渋谷Pさんの発言: ○野さんのバリュはパワーアップしてましたね。

[23:05:03] YI&C@国本さんの発言: ありがとうございました！

[23:05:04] YI&C@吉原さんの発言: ○野さん、ありがとうございました！勉強になりました。
